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WIFOBM Worum geht es die ndchsten 20 Min.

Aktuelles Konjunkiurumfeld
* WIFO Prognose

Einschatzungen der Unternehmen
* WIFO Konjunkturtest

Auswirkungen auf Exporte
Struktur der Exporte nach GroBBenklassen
Wirtschaftspolitische Einschatzung



WIFOB  Konjunkturausblick fur Osterreich

= Kaum Wachstumsdynamik in Osterreich in den letzten
Jahren.

=  Vorlaufindikatoren geben weiterhin keine Hinweise
auf eine Konjunkturbelebung

= Es fehlen expansive Impulse aus dem Inland als auch
aus dem Ausland - Weiterhin gedampfte
Investitionsbereitschaft der Unternehmen

= schwacher Euro und niedrige Olpreise sollen Impulse
bringen ...

= Steht etwas im Kontrast zum internationalen
Konjunkiurumfeld



WIFO B Konjunkturausblick

WIFO Konjunkturprognose Marz 2015

Wirtschaftswachstum
2013 2014 | 2015 2016 _ ., h%
Welt +3,3 +3,3 +3,7 +3,7
USA +2,2 +2,4 +2,9 +2,8

Euro-Raum19 -0,5 +0,9 +1,1 +1,3

Osterreich +0,2 +0,3 +0,5 +13
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WIFOM internationale Rahmenbedingungen

= Internationale Konjunktur durfte sich beschleunigen

* USA - Dynamik aufwartsgerichtet: Konsum und
Investitionen

* Euroraum - Verstarkung Ende 2014 und positive
Vorlaufindikatoren

* Schwellenlander uneinheitlich unterdurchschnittlich



WIFOll Rahmenbedingungen im Euroraum

= Niedriger Olpreis hat positive Wirkungen auf Importiander
10%ige Reduktion des Olpreises — BIP: + 0,18 Prozentpunkte

= Schwacher Euro sollte aussereurop. Exporte beeinflussen

Allerdings: 10%ige Abwertung des Euro — BIP: - 0,09™ Prozentpunkte im ersten
Jahrund +0,24"im zweiten Jahr

= Geldpolitik der EZB bleibt expansiv

* realwirtschaftlichen Effekte durften gering bleiben, teilweise durch
Verscharfung der Bankenregulierung kompensiert

= Warum wenig Auswirkung auf Osterreich?



WIFOB Interdependenz mit dem Euroraum

= Interdependenz des
Wachstums hat seit 2010
devutlich abgenommen
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WIFOM Konjunkturrisiken bleiben bestehen

Griechenland. Ukraine fragile Economic Sentiment Indicator - Marz 2015

3 Monate zuwor

Konjunktur im Euroraum. o o
-

Unternehmensbefragungen | —
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Konjunkturtest

2 Economic Sentiment Indicator (ESI) der Européiischen Kommission DG-ECFIN; Kartendatan: © EurcGeographics
beziglch der Verwaltungsgrenzen, Visualiskerung: Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung (WIFO),



WIFO B WIFO Konjunkturtest vom April

= Monatliche qualitative
Befragung

= Hochwertiger Fruhindikator

= Konjunktureinschatzungen
und Konjunkturerwartungen
bleiben im April weiterhin
unterdurchschnittlich

= WIFO Konjunkturtest
(www.itkt.at)
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WIFOR Exportauftragserwartungen

Exportauftrage i.d. kommenden 3 Monaten

Anteil der Unternehmen, die steigende Exportauftrage erwarten, minus Anteil der Unternehmen, die sinkende Exportauftrage erwarten.
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——Nicht saisonbereinigt —Saisonbereinigt Tendenz

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Prozentpunkten (%-P). Positive Werte zeigen an, dass Unternehmen mit positiven Erwartungen liberwiegen. Negative Werte
zeigen an, dass Unternehmen mit negativen Erwartungen liberwiegen. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.



WIFOM Auswirkungen auf exportierende KMU?

= Auf Unternehmensebene unterschiedlich

* Nurrund 10% der Varianz auf Unternehmensebene kann
durch makrookonomische Effekte erklart werden

* Unternehmensspezifische Effekte

* Unterschiedliche Export- bzw. Importdestinationen und
-wahrungen



WIFOR

Aussenhandel 2014

Entwicklung des AuBenhandels nach Landern/Regionen 2014

EU 28
Deutschland

Extra-EU 28
Russland
USA
OPEC

Insgesamt

Anteile
in %

68,8
29,8

31,2
2,5
6,1
2,1

100,0

Export
Verdanderung
gegen das
Vorjahrin %

+1,4
+0,5

+2,1
- 8,0
+ 10,1
-0,6

+1,7

Anteile
in %

71,3
37.4

28,7
1,8
3.4
1.8

100,0

Import
Verdanderung
gegen das
Vorjahrin %

-07
-1,0

-08
- 28,0
+ 3,3
-14,7

-08

Mrd. €

.45
-10,5

2,6
0.9
3.3
0.4

-1.8

Saldo

Veranderung

in
Mrd. €

+2,0
+0,6

+1,1
+0,6
+0,6
+04

+3,1



WIFOR

Exporte sind konzentriert

exportstarksten
Unternehmen
top 10
top 100
top 1000

mehr als 20

Exporte Unternehmen

in%
12,8
40,2
80,3

Exportdestinationen 68,1

in%
0,02
0,24
2,40

4,00
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Exporte nach Gréssenklassen

Exporte 2012 (121,3 Mrd EUR) Verteilung der Unternehmen
(41.848)

Beschiftigte:
M 250 und mehr

m50-249
10-49
mo0-9

Aber weniger konzentriert als in grolen Volkswirtschaften




WIFO R Warum ist das wichtig?

= Fur Osterreich als kleine offene Volkswirtschaft sind
exportierende KMU besonders wichtig.

= Unternehmen konnen (oft) nur durch Exporte oder
auslandische Direktinvestitionen ihr
Wachstumspotential abrufen.

= KMU exportieren (meistens) in angrenzende Lander
und bedienen wenige nahe Exportmarkte.

= Wenn die Wirtschaft in diesen Landern (EU-28)
schwach entwickelt, hat dies Auswirkungen fur
exportorientierte KMU.



WIFOB Warum die hohe Konzentration?

= Exportieren (auch FDI) ist mit versunkenen Kosten,
Informationsassymetrien und Risiken verbunden

= Eintrittsbarrieren und Skalenerirage

* Selbstselektion von produktiveren Unternehmen in den
Export — Wettbewerb auf Auslandsmarkten ist harter

* Moglicherweise auch ,learning/growing by exporting” (in
akademischer Literatur umstritten)

= Risiken (Wahrungsschwankungen, Zahlungsausfalle)

Okonomen bezeichnen dies als Markiversagen



WIFOBR  Wirtschaftspolitische MaBnahmen

= Abbau von Handelshemmnissen
e Zolle und Nichtarifare Handelshemmnisse

= Exportforderung (soft und hart)
* Wirtschaftskammer (AWO) und BMWFW - go international.
* Exportsfonds und Exportgarantien.

= Aber auch Marktlosungen
* Transaktionskosten reduzieren und Information bieten.

* Versicherungen gegen Risiken (Wahrungsrisiken,
Zahlungsausfalle).



